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Remissvar: Fyra aktiebolagsrattliga fragor, Ds 2010:8 (Ju2010/2057/L1)

Sveriges Redovisningskonsulters Férbund, SRE, har beretts tillfille att avge synpunkter p4 promemorian Fyra
aktiebolagsrittsliga frigor, Ds 2010:8 (Ju2010/2057/L1).

Sveriges Redovisningskonsulters Férbund, SRF

SRE ir Sveriges ledande och stérsta branschorganisation for redovisningskonsulter med ca 4 500 medlemmar.
Konsulterna har som uppgift att stédja och hjilpa foretagare med redovisnings- och skattefragor, och att fung-
era som radgivare i de dagliga frigor som finns i foretagarens niringsverksamhet. Drygt 200 000 foretag anlitar
en SRF-konsult som stod i sin verksamhet.

SRF arbetar med att aktivt 6ka kvaliteten pa radgivningen inom branschen i synnerhet och niringslivet i all-
minhet. Detta sker bl a genom att SRF finns representerade i Bokforingsnimnden och dven deltar aktivt som
remissinstans for olika myndighetsorgan inom for SRF berérda omriden.

Fran och med 2006 har SRF iven infért en ny kvalitetsnorm f6r branschen genom méjligheten att bli ”Aukto-
riserad Redovisningskonsult” som ett sitt att 6ka kompetensen och kvaliteten i branschen och hos vira med-

lemmar.

Mera info kan erhéllas pa hemsidan www.srfkonsult.se




Bakgrund

Precis som alla regelverk uppdateras ABL fortlopande i takt med direktiv och behov av anpassningar till faktiska
forhallanden som inte hanteras pé ett bra sitt av befintliga regler. Féreliggande utredning belyser fyra sidana
fragestillningar.

Forslaget

Forslaget bygger pa foljande strukeur:

- inga forindringar foreslas for uppdelning och sammanliggning av aktier

- fondemission skall dven fortsittningsvis baseras pa senast faststilld balansrikning

- ARL indras s3 att 6verkurs vid emission far foras till en bunden eller fri 6verkursfond
- inget undantag av orealiserad virdeSkning vid vinstutdelning till minoritetsigare

- spirren pa max 10% for innehav av egna aktier f6r publika bolag slopas

- bemyndigande till styrelsen att forvirva egna aktier kvarstar pd 18 manader

Generellt

SRF anser det positivt att regelverken fortldpande analyseras och ges forslag till forbattringar. Samtidigt medfér allt
for frekventa justeringar en otydlighet i sig sjilv kring vad som de facto giller. De f6rindringar som genomférs bor
dirfor prévas mot den frekvens av problem som skapas av de nuvarande reglerna. Féreliggande forslag beror delvis
fragor som ir aktuella f6r en mycket liten krets av bolag och i speciella situationer. Utredaren har dven uppmirk-
sammat detta och foresldr i dessa fall inga férindringar. SRF sympatiserar med ett sadant synsitt.

Uppdelning och sammanliggning av aktier

Vid uppdelning och sammanliggning av aktier kan enskilda aktiedgare som innehar ett antal aktier som inte ir
delbart med det foreslagna nya antalet riskera att inte fi full ekonomisk kompensation f6r de aktier som inte
kan konverteras till den nya volymen. I bolag som i4r noterade f6r handel pa en reglerad marknad kan sidana
overskjutande aktier siljas varvid dgaren erhéller full ekonomisk kompensation. Enligt ABL har bolaget ansvar
for att sadan f6rsiljning och atféljande ekonomisk kompensation genomférs i dessa bolag.

For aktier som ir noterade pa en mindre handelsplats finns inte dessa regler utan den enskilde aktiedgaren méste
sjalv dimensionera sitt antal aktier infor forindringen for att inte gi miste om ekonomiska virden. Detta har
medfort att forslag har framforts att dessa bolag samma ansvar att kompensera innehavare av udda antal aktier
ekonomiskt som giller for aktier som 4r noterade pé en reglerad marknad.

Utredaren har avstyrke forslaget da likviditeten pa handelsplatser i manga fall ir for svag for att ett sidant ansvar
skall kunna infrias av bolaget. Det dr dirf6r inte majligt att ha samma regler i dessa bada kategorier av bolag.

SRF instimmer med utredarens argumentation och forslag, och tilligger att dessa situationer sannolikt 4r
mycket ovanliga och dven av detta skil inte bor medféra forindrade regler.

Fondemission skall baseras pa faststilld balansrikning

Vid nyemissioner tillimpas ibland en 6verkurs pa aktierna som innebir att ytterligare medel tillférs bolaget uts-
ver det registrerade aktiekapitalet. Forslag har dirfor framforts om att kunna genomfora fondemission i direkt
anslutning till sidan Sverkursemission. Utredaren foreslar inga forindringar av nuvarande regler dd det finns ett
antal bestimmelser och en struktur i ABL som bygger pa faststillda balansrikningar. Nigot undantag for dessa
sarskilda situationer framstdr darfor inte som angeliget.

SRF instimmer med utredaren och tillstyrker forslaget.




I samband med fragestillningen har dock framkommit ett behov av att justera ARL sa att dverkursen kan foras
till en bunden eller fri 6verkursfond enligt stimmans val. Nuvarande regler anger enbart att 6verkursen kan
foras till en 6verkursfond som hor dill frite eget kapital. For att oka valfriheten foreslir utredaren dérfor ate savil
bunden som fri éverkursfond kan anvindas fér dessa situationer.

SRF instimmer med utredaren och tillstyrker forslaget.

Orealiserad virdeokning vid utdelning till minoritetsigare

Aktiedgare som inte har rostmajoritet kan inte besluta om utdelning, vilket har medfort att regler inforts for att
mojliggora att dgare till minst 10% av samtliga aktier skall kunna begira utdelning. Om sa sker skall stimman
fatta beslut om minst 5% av det egna kapitalet. Mot denna bakgrund har frigan vickts om att kunna undanta
orealiserade virdedkningar frin sidan utdelning, for att inte dventyra forsiktighetsregeln.

Utredaren hinvisar till att samtliga férslag om vinstutdelning skall provas mot forsiktighetsregeln dven enligt
nuvarande regler. Det torde darfor inte finnas nagot behov av att sirreglera situationer som har pakallats av en
minoritet av aktierna. Regelverket som helhet vilar dessutom pé samma vinstbegrepp for alla situationer, och
ett inférande av nya vinstbegrepp gynnar inte regelverket. Situationen torde dessutom vara mycket ovanlig och
enbart berdra ett fatal bolag vid ett fatal tillfillen. Nagra férindringar foreslds dirfor inte ske av dagens regler.

SRF instimmer med utredaren och tillstyrker forslaget.

Spirren for innehav av egna aktier pa hogst 10% slopas

Enligt gillande ritt fir publika bolag férvirva och inneha upp till 10% av sina egna aktier. Om denna niva
overskrids skall innehav 6ver 10% avyttras senast 6 manader efter forvirvet. Direktiven frin EU innehéller dock
inte nagra begrinsningar, utan overlater it varje land att sjilva vilja att inféra en sidan begrinsning.

Utredaren foreslir nu en modernisering av regelverket genom att avveckla 10%-spirren och enbart kriva att
minst 1 aktie skall innehas av utomstiende for att uppritthalla funktionalitet i ABL i olika situationer. Ytterli-
gare en anledning till att slopa spérren ir att kunna skapa storre flexibilitet for bolagen att ge dgarna kapitaler-
sittning, t ex genom att forvirva deras aktier.

SRF anser att situationer dir majoriteten av aktierna innehas av bolaget sjilvt sannolike 4r ytterst ovanliga. Ak-
tiebolaget som institut vilar dock pa grundliggande principer och ett fértroende for bolagsformen, vilket med-
for att det torde framsta som olimpligt att ge mojligheter att rubba detta fértroende, vilket ett innehav av egna
aktier i majoritet hogst sannolike skulle gora. Respekten for ett bolag som éger sig sjilv torde vara visentligt
ligre 4n ett bolag som har en stark dgargrupp. Per definition dr dessutom aktiebolaget en form for sammanslut-
ning av ett antal dgare att utdva verksamhet utan personligt ansvar. I vissa situationer dvergar dock ett ansvar pa
bolagets dgare, t ex vid beslut om likvidation pa grund av kapitalbrist. Om 4garna tas bort ur denna definition
kan bolagsformen komma att ifrigasittas av finansidrer och 6vriga intressenter. En sa langtgiende forindring
som utredaren foreslar anser SRF dérfor vara olimplig.

SRF anser att aktiebolaget som institut och bolagsform maste uppritthalla sina grundldggande principer och
fortroendet hos intressenter och marknad. Aktiebolagets organisation bygger ocksa i stor utstrickning pd sam-
spelet mellan dgare och styrelse, vilket kan forlora en visentlig del av sitt virde om bolaget skulle tillatas inneha
en majoritet av dgandet av sina egna aktier. Det framstdr dirfér som olimpligt att ge mojligheter att forvirva
mer 4n 50% av bolagets egna aktier. SRF avstyrker frin forslaget.




Bemyndigande till styrelsen att forvirva egna aktier

Beslut om f6rvirv av egna aktier fattas normalt av stimman, men stimman kan dven bemyndiga styrelsen att
genomfora sddana forvirv under tiden fram till nésta stimma. Enligt direktivet finns dock méjligheter att ut-
stricka sidant bemyndigande till 5 ar.

Utredaren har inte foreslagit att sidan forlingning av tidsramen f6r bemyndigande skall inf6ras, eftersom nagot
patagligt behov fran niringslivet om sddana forindringar finns. Dessutom fram-star det som logiske att stimma

av styrelsens mandat arligen i samband med érsstimman.

SRF instimmer med utredaren och tillstyrker forslaget.
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